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1 Introducao

Tal como se encontra consagrado na sua Lei Organica, o Banco de Portugal é responsavel por produzir as
estatisticas da balanca de pagamentos e da posicdo de investimento internacional (incluidas no
agrupamento das estatisticas externas). A producdo regular destas estatisticas, iniciada em 1993, tem
estado assente em dados recolhidos junto dos bancos e empresas residentes.

As estatisticas externas tém evoluido ao longo do tempo, de forma a acompanhar a evolu¢cdo dos
mercados financeiros e a responder a novos requisitos nacionais e internacionais no ambito das
estatisticas oficias.

2 Caraterizacao geral

2.1 Versao/data

Versdo 4 / outubro de 2024.

2.2 Codigo interno

BP/DDE/EE/BOP/PII.

2.3 Designacao

Estatisticas externas - Balanga de pagamentos e posicdo de investimento internacional (BOP/PII).

2.4 Agrupamento estatistico

Estatisticas externas (EE).

2.5 Objetivos

Os objetivos das estatisticas externas sao:

e Permitir uma analise atualizada e tempestiva das relagdes da economia portuguesa com o
exterior;

e Acompanhar a condugdo e os resultados das medidas de politica econdémica e monetaria;

e Prestar informacdo estatistica ao Banco Central Europeu (BCE) no ambito da participacdo do
Banco de Portugal no Eurosistema e, desse modo, contribuir para a elaboragdo da balanga de
pagamentos da area euro;

e Satisfazer os requisitos estatisticos de outros organismos internacionais, nomeadamente,
Eurostat, OCDE, FMI, BIS e Na¢8es Unidas;

e Servir de input para a compilagdo das contas nacionais.



2.6 Descricdo

A balanca de pagamentos e a posicdo de investimento internacional integram o conjunto das contas
externas de uma economia, isto é, das estatisticas macroeconémicas que sistematizam as relagdes
econdmicas entre os residentes e os ndo residentes.

Em Portugal, a balanca de pagamentos e a posicdo de investimento internacional sdao compiladas e
publicadas pelo Banco de Portugal. Estas estatisticas sdo produzidas de acordo com referenciais
metodoldgicos internacionais, o que facilita a comparacdo internacional e a avaliagdo do desempenho
econdémico relativo de cada pafs.

2.7 Entidade responsavel

Banco de Portugal - Departamento de Estatistica

E-mail: info@bportugal.pt

2.8 Relacionamento com o Banco Central Europeu /
outras entidades

Destacam-se as seguintes entidades internacionais com as quais o Banco de Portugal se relaciona no
ambito das estatisticas externas:

e Banco Central Europeu

e Eurostat

e Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico
e Banco de Pagamentos Internacionais

e Fundo Monetério Internacional

2.9 Financiamento

Estas estatisticas sdo financiadas, na totalidade, pelo Banco de Portugal.

2.10 Enquadramento legal

Diplomas de carater geral

A nivel nacional, o diploma de referéncia é a Lei Organica do Banco de Portugal (Lei n.° 5/98 de 31 de
janeiro, com as altera¢Bes subsequentemente introduzidas pelos Decretos-Leis) que consagra, no seu
Artigo 13°, a responsabilidade do Banco de Portugal na “recolha e elaboracao das estatisticas monetarias,
financeiras, cambiais e da balanca de pagamentos, designadamente no ambito da sua colaboragdo com o
Banco Central Europeu”, estipulando ainda que “o Banco pode exigir a qualquer entidade, publica ou
privada, que Ihe sejam fornecidas diretamente as informa¢fes necessarias para cumprimento do
estabelecido no numero anterior ou por motivos relacionados com as suas atribui¢des”.

Destaca-se também a Lei do Sistema Estatistico Nacional (Lei n.° 22/2008, de 13 de maio) que, entre outros
aspetos, reconhece o Banco de Portugal como autoridade estatistica e consagra as atribui¢8es do Banco
no ambito do Sistema Estatistico Nacional, em perfeita consonancia com as previstas na sua Lei Organica.


mailto:info@bportugal.pt

A participagdo do Banco de Portugal no Sistema Estatistico Nacional ndo prejudica as garantias de

independéncia decorrentes da sua participacdo no Sistema Europeu de Bancos Centrais, em particular no
que respeita a colaboragdo com o Banco Central Europeu (ver Artigo 20°).

A nivel internacional, a recolha de informacdo estatistica necessdria para cumprir as atribuicdes cometidas
ao Sistema Europeu de Bancos Centrais é baseada no Artigo 5° dos Estatutos do Sistema Europeu de

Bancos Centrais e efetivada no Regulamento n.° 2533/98 do Conselho, de 23 de novembro de 1998 (com
as alteragdes introduzidas pelo Regulamento n° 951/2009 do Conselho, de 9 de outubro), relativo a
compila¢do de informacdo estatistica pelo Banco Central Europeu.

Normativos especificos

Instru¢do n.° 27/2012 do Banco de Portugal (e respetivo manual de procedimentos), incluindo
subsequentes altera¢des, publicada no n.° 9 do Boletim Oficial do Banco de Portugal, de setembro
de 2012, que regulamenta o reporte de informagdo estatistica ao Banco de Portugal tendo em
vista a compilagdo das estatisticas da balanca de pagamentos e de posi¢do de investimento
internacional;

Decreto-lei n.° 295/2003, incluindo subsequentes alteracfes, que aprova o novo regime juridico
das operagdes econémicas e financeiras com o exterior, bem como das opera¢des cambiais no
territério nacional, incluindo o exercicio do comércio de cambios e a realizacdo de opera¢des
sobre ouro;

Orientacdo do BCE n.° 2011/23, incluindo subsequentes alteraces, relativa as exigéncias de
informacdo estatistica do Banco Central Europeu em matéria de estatisticas externas;

Regulamento (UE) n.° 555/2012 da Comissdo, de 22 de junho de 2012, incluindo subsequentes
alteragdes, que altera o Regulamento (CE) n.° 184/2005 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 12 de janeiro de 2005, relativo a estatisticas comunitarias sobre a balan¢a de pagamentos, o
comércio internacional de servicos e o investimento direto estrangeiro no que respeita a
atualizagdo das exigéncias em matéria de dados e as defini¢des.

2.11 Obrigatoriedade de resposta

A informagdo de base necesséria a produgdo destas estatisticas é de resposta obrigatdria.

2.12 Tipo de operacdo estatistica

A recolha de dados incide sobre a totalidade das entidades coletivas que sejam abrangidas pelos
regulamentos mencionados no ponto 2.10. Estdo isentas de reporte as pessoas individuais.

2.13 Tipo de fonte(s) de informacao

Reporte direto:

Comunicacdo de Operag¢des de Liquidagdo (COL)
Comunicacdo de Operagdes e Posi¢des com o Exterior (COPE)

Questionario sobre derivados financeiros

Fontes internas ao Banco de Portugal:



e Sistema integrado de estatisticas de titulos (SIET)

e Balango contabilistico do Banco de Portugal

e  Estatisticas monetarias e financeiras

e  Estatisticas das empresas da central de balangos

e  Estatisticas de balanco e de taxas de juros das institui¢ces financeiras monetarias

e Outra informacdo interna do Banco de Portugal, nomeadamente informacdo sobre cartées de
pagamentos.

Fontes externas ao Banco de Portugal:

e Informa¢do do INE, nomeadamente estatisticas de comércio internacional, indicadores de
atividade turistica, comércio ilegal, inquérito trimestral as empresas ndo financeiras, fundos
europeus entregues aos beneficiarios finais, servicos de intermediagdo financeira indiretamente
medidos, imobiliario, taxas de impostos sobre os rendimentos de investimento, rendas imputadas

e Informagdo Empresarial Simplificada (Ministério da Justica, INE e Banco de Portugal)
e Informacdo da Autoridade Tributdria e Aduaneira

e Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica

e Dados espelho relativos a depdsitos no exterior, detidos por residentes (BIS, BCE)

e Centralized Securities Database (BCE)

e Outros organismos nacionais (AIMA, Observatério da Emigracdo)

e QOutros organismos internacionais (Eurostat)

O quadro do Anexo 1 contém informagdo mais detalhada e sistematizada das fontes de informacdo
subsistema de informacdo (ver quadro resumo).

2.14 Periodicidade de realizacdo da operacdo

Mensal (balanca de pagamentos) e trimestral (posi¢do de investimento internacional).

2.15 Ambito geografico

Portugal.

2.16 Utilizadores da informacdo

As estatisticas da balan¢a de pagamentos e da posicdo de investimento internacional sdo utilizadas pelo
Banco de Portugal e por entidades nacionais e internacionais para fins de compilagdo de outras estatisticas
e andlise econdémica. A nivel nacional sdo exemplo destas entidades o Instituto Nacional de Estatistica,
entidades do setor das Administra¢cdes Publicas, bancos e embaixadas de outros paises em Portugal. Ao
nivel internacional sao exemplo o Banco Central Europeu, a Organizacdo de Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), o Fundo Monetario Internacional (FMI), as Na¢8es Unidas e o
Eurostat.

Adicionalmente estas estatisticas sdo disponibilizadas ao publico em geral, através do BPstat.


https://bpstat.bportugal.pt/dominios/2

2.17 Data de inicio/fim

As estatisticas de balanca de pagamentos estdo publicadas desde 1948 e as estatisticas da posi¢do de
investimento internacional desde 1980.

Para o periodo de 1948 a 1995 estas estatisticas foram produzidas de acordo com a metodologia
apresentada nas “Séries Longas para a Economia Portuguesa”. A partir de 1996, estdo de acordo com o
atual sistema de informacao (a informagdo foi revista em 2014, refletindo a atualizagdo do manual
metodolégico de referéncia e em 2019 e 2024 no ambito da mudanca de base das contas nacionais)

2.18 Produtos

As estatisticas da balanca de pagamentos sdo disponibilizadas mensalmente no BPstat, com um
desfasamento de cerca de 7 semanas relativamente ao més de referéncia.

As estatisticas da posicdo de investimento internacional sdo disponibilizadas no BPstat numa base
trimestral, com um desfasamento de cerca de 7 semanas relativamente ao trimestre de referéncia.

Os dados da balan¢a de pagamentos para o perfodo 1948-1995 e os dados da posi¢do de investimento
internacional para o periodo 1980-1995 estdo disponiveis no BPstat nas respetivas séries anuais.

A data de atualiza¢do desta informacdo pode ser consultada no calendario de publicaces do BPstat.

3 Caraterizagao metodologica

3.1 Populacao

A populacdo e populagdo alvo correspondem a todos os agentes econdmicos residentes que realizam
operag¢des com o exterior.

3.2 Base de amostragem

N&o aplicavel.

3.3 Unidade(s) amostrais

Ndo aplicavel.

3.4 Unidade(s) de observacdo
Agentes econdmicos residentes que realizam opera¢8es com o exterior.

Comunicacdo de Operacdes e Posicdes com o Exterior (COPE)
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As pessoas coletivas residentes em Portugal diretamente envolvidas em opera¢des com o exterior, Sdo
obrigadas a comunicar essas opera¢des, mensalmente, ao Banco de Portugal. Estdo isentas de reporte as
entidades que apresentam um total anual de operac¢es econdémicas e financeiras com o exterior inferior
a 250 mil euros, considerando o total de entradas e de saidas. O reporte inclui a classificagdo estatistica, o
montante da opera¢do e detalhe adicional sobre o pais de residéncia da contraparte e a moeda de
denominagdo.

Comunicacdo de Operacdes de Liquidacdo (COL)

Os bancos residentes em Portugal sdo obrigados a reportar ao Banco de Portugal as liquida¢des
associadas a operacbes com o exterior efetuadas por conta de clientes residentes em Portugal e
operac@es efetuadas em Portugal por conta de clientes ndo residentes.

3.5 Desenho da amostra

N&o aplicavel.

3.6 Desenho do questionario

O reporte COPE deve ser efetuado ao Banco de Portugal de acordo com a Instru¢do n.° 27/2012 do Banco
de Portugal e respetivo manual de procedimentos.

3.7 Recolha de dados

A produgdo das estatisticas externas exige a reconciliagdo de um conjunto de dados provenientes de
fontes diretas e outras estatisticas internas.

Comunicacdo de Operacdes de Liguida¢do (COL)

Periodo de referéncia dos dados: més
Periodicidade: mensal
Periodo de recolha: até ao 5.° dia Util apos o final do més de referéncia

Método de recolha: transmisséo eletrénica de ficheiros xml (através do BPnet, sistema de comunicagdo
eletrénica, composto por uma infraestrutura e por servicos, disponibilizados e geridos pelo Banco de
Portugal)

Disponibilizagdo de apoio aos respondentes: o Banco de Portugal disponibiliza interlocutores/
correspondentes para o esclarecimento de quaisquer dlvidas que possam surgir no ambito desta
atividade de recolha de dados. Adicionalmente, existe um manual de procedimentos com orientacles e
exemplos que facilitam o preenchimento da informagdo solicitada

Comunicacdo de Operacdes e Posicdes com o Exterior (COPE)

Periodo de referéncia dos dados: més
Periodicidade: mensal

Periodo de recolha: até ao 15.° dia Util apds o final do més de referéncia



Método de recolha: transmissdo eletronica de ficheiros xml (no caso das instituicdes financeiras a

transmissdo é feita através do BPnet e o caso das restantes entidades, através da aplicacdo de recolha ou
da transferéncia de ficheiros disponibilizadas da “area de Empresa”, na pagina de internet do Banco de

Portugal)

Disponibilizagdo de apoio aos respondentes: o Banco de Portugal disponibiliza interlocutores/
correspondentes para o esclarecimento de quaisquer dlvidas que possam surgir no ambito desta
atividade de recolha de dados. Adicionalmente, existe um manual de procedimentos com orientacles e
exemplos que facilitam o preenchimento da informagdo solicitada

Questionério sobre derivados financeiros

Periodo de referéncia dos dados: més

Periodicidade: mensal

Periodo de recolha: até ao 10.° dia Util apds o final do més de referéncia

Método de recolha: transmisséao eletrénica de um ficheiro

Disponibilizagdo de apoio aos respondentes: o Banco de Portugal disponibiliza interlocutores/

correspondentes para o esclarecimento de quaisquer dlvidas que possam surgir no ambito desta

atividade de recolha de dados. Adicionalmente, é disponibilizado um conjunto de instru¢ées que facilitam
o preenchimento dos quadros

3.8 Tratamento dos dados

A compilacdo das estatisticas externas utiliza diversos procedimentos regulares de validagdo, quer da

informacdo de base (rece¢do e qualidade dos dados), quer da informagdo intermédia e final.

Informacdo de base

Para a informacdo COPE, na primeira fase do controlo de qualidade sdo efetuados testes a
nomenclatura, formato e estrutura do ficheiro de dados. Caso o ficheiro cumpra com os requisitos
definidos, numa segunda fase, os dados sdo analisados, efetuando-se uma validacao de cada
registo individualmente. Estas duas fases decorrem automaticamente apds a rece¢do do ficheiro,
sendo o resultado incluido no ficheiro de resposta do Banco de Portugal.

Segue-se a andlise e validagdo da informacgdo reportada. Sobre esta sdo processados testes e
valida¢Bes que permitem isolar as entidades que necessitam de andlise por parte dos técnicos.

Validacdo temporal

0 Andlise da evolugdo temporal - estudo da tendéncia revelada por cada operacdo nos
ultimos meses e comparagdo com o periodo homdlogo; e,

o Controlo de outliers — andlise/validacdo de valores andémalos registados.

Validacdo interna

o Comparagdo da informagdo de base comunicada pelo sistema bancario no reporte de
liquidacBes com a reportada pelas institui¢des financeiras e empresas no reporte COPE;



[0}

(0]

Comparag¢do das comunicacdes feitas por diferentes bancos envolvidos numa mesma
transagao;

Validagdo da compatibilidade entre fluxos e stocks.

Validacdo cruzada

[0}

(0]

Comparagdo com as estatisticas monetarias e financeiras (na informagdo de base esta
andlise é efetuada banco a banco);

Comparag¢do com as operag¢des do sistema TARGET para validacdo de operacdes;

o Controlo das operacdes de investimento de carteira: comparagdo dos resultados de

fluxos e stocks comunicados ao SIET, entre o setor externo e 0s restantes setores
residentes da economia (quadros “quem-a-quem”); e comparacdo entre os fluxos de
investimento carteira comunicados no reporte COPE e a informacdo recebida no SIET;

0 Balanga de bens e servicos: comparacdo com informacdo recolhida no ITENF e na

Informacdo Empresarial Simplificada; comparacdo (parcial) com dados das estatisticas
do comércio internacional de bens (INE); compara¢ao com dados administrativos (e-
fatura e VIES);

o Comparag¢do com a informacdo divulgada pela imprensa nacional e internacional.

Informacdo intermédia e final

e Valida¢Bes que resultam do trabalho de anélise e controlo de qualidade:

Validacdo temporal

(0]

(o}

Andlise da evolugdo temporal dos resultados intermédios e finais - estudo da tendéncia
revelada por cada série nos Ultimos meses e comparac¢do com o periodo homdlogo; e,

Controlo de outliers - andlise/validacao de valores anémalos registados.

Validacdo interna

(0]

[0}

(0]

Testes de consisténcia entre as estatisticas mensais, trimestrais e anuais;

Andlise de dupla-entrada, isto é, validacdo das principais operacdes e respetivas
contrapartidas;

Comparacdo entre os fluxos (balanga financeira) e os stocks (Pll), de forma a monitorizar
0 apuramento das varia¢des de preco, variagdes cambiais e outros ajustamentos;

Comparacdo entre as taxas de rendibilidade implicitas nos rendimentos,
correspondentes posi¢cdes e as taxas de mercado; e,

Monitorizagdo da rubrica “erros e omiss@es”.

Validacdo externa

[0}

Comparagdo entre os resultados intermédios e finais apurados nos diferentes
subsistemas de producgdo estatistica: balanca de pagamentos vs. Pl vs. estatisticas
monetarias e financeiras vs. sistema integrado de estatisticas de titulos;

Confronto dos resultados estatisticos com elementos contabilisticos;



o Comparagdo das maiores operagdes de importacdes/exportacBes de mercadorias
comunicadas no reporte COPE com as estatisticas de comércio internacional divulgadas
pelo INE;

0 Andlise dos indicadores fisicos da atividade turistica disponibilizados pelo INE, no
dominio da rubrica viagens e turismo;

o Avaliacdo, em termos gerais, da consisténcia entre as estatisticas da balanga corrente e
de capital com as estatisticas da conta resto do mundo compilada pelo INE;

o Para o investimento de carteira e respetivos rendimentos, utilizagdo de estatisticas e
indicadores do mercado de capitais, nomeadamente do IGCP e da CMVM,;

0 Para a rubrica de outro investimento validacdo das responsabilidades e disponibilidades
externas do sistema bancario residente com as estatisticas monetarias e financeiras e
comparag¢des com as estatisticas do BIS para validar a rubrica de depdsitos;

0 Estatisticas das empresas da central de balancos;

o Estatisticas publicadas por organismos internacionais;

0 Realizagdo de algumas comparac¢Bes com estatisticas de outros paises (dados bilaterais);
o Confronto com a informacdo divulgada pela imprensa nacional e internacional; e

0 Analise de assimetrias bilaterais com parceiros europeus.

3.9 Tratamento de ndo respostas

O tratamento de ndo resposta é realizado no caso de auséncia de reporte COPE para uma entidade num
determinado més. S&o estimados os valores de entidades com transa¢des significativas seguindo
abordagens distintas consoante a informagdo em causa:

e Operac¢Bes de bens e servicos - a estimativa baseia-se no reporte COL e no reporte COPE de
perfodos anteriores;

e  Stocks - sdo replicadas as posi¢cées comunicadas no periodo anterior.

3.10 Estimacdo e obtencdo de resultados

A compilagdo das estatisticas externas resulta da agregacdo/reconciliacdo de dados provenientes de
diversos subsistemas de informacdo, de forma a obter os resultados estatisticos que permitem medir as
transa¢des da economia com o exterior. Os referidos resultados traduzem-se em valores para os débitos,
créditos e saldos das diversas rubricas que comp&em a estrutura da balanca de pagamentos. Sdo ainda
calculados resultados ajustados de sazonalidade para algumas das suas séries estatisticas (balancas
corrente e de capital).

A compilacdo da posi¢do de investimento internacional também resulta da agregacdo/reconciliagdo de
dados provenientes dos diversos subsistemas de informacdo que incluem, para além do stock em fim de
periodo, as transac8es, as variacbes de preco, as variacdes cambiais e 0s outros ajustamentos implicitos
na variacdo de stocks.

Adicionalmente, procedem-se a alguns ajustamentos e sobretudo a algumas estimativas para
componentes ndo observadas ou para as quais ndo existem fontes diretamente utilizaveis. Sdo exemplo
desses ajustamentos:



e S3o estimados os reembolsos aos estados-membros pela coleta do IVA devida a UE que s&o retidos na
fonte (impacto na balanga de servigos);

e E estimada a componente de servico incluida no prémio bruto de seguros (impacto na balanca de
Servicos);

e Nabalanca de bens a informagdo recebida do INE é complementada com opera¢des ndo captadas nas
estatisticas de comércio internacional (por exemplo, comércio triangular) e sdo realizados os
ajustamentos necessarios para garantir que se captam operagdes onde ocorre mudanga de
propriedade dos bens que cruzam a fronteira, e para garantir a correta valorizagdo das transa¢des
registadas na balanca de pagamentos (conversdo das importagdes cif para uma base fob);

e Na componente de servicos de transportes e seguros existem componentes estimadas no ambito da
margem cif/fob;

e Para as operagfes associadas a turismo em que as mesmas sdo estimadas;
e Estimativa de lucros reinvestidos no ambito do investimento direto;
e  Estimativa das vendas de imobiliario a ndo residentes;

e Estimativa de depdsitos de particulares e empréstimos em bancos nao residentes com base nas
estatisticas espelho publicadas pelo BIS e pelo BCE.

3.11 Séries temporais

As séries das estatisticas da balan¢a de pagamentos e posi¢do de investimento internacional estdo em
conformidade com as recomendacBes metodoldgicas na 6.2 edicdo do Manual da Balanca de Pagamentos
do Fundo Monetério Internacional.

As séries das principais componentes das balancas corrente e de capital sdo objeto de ajustamento
sazonal e corrigidas de efeitos de calendario, sendo utilizado para o efeito o software DEMETRA. Apesar de
0 nUmero de séries ajustadas de sazonalidade e corrigidas de efeitos de calendario atualmente ser
superior, a metodologia utilizada ndo sofreu grandes altera¢fes em relagdo ao que é descrito no
Suplemento ao Boletim Estatistico do Banco de Portugal, N.° 4/2005, de novembro de 2005.

Altera¢des significativas de metodologia ou nas fontes de informacdo sdo acompanhadas de notas
explicativas, sdo comunicadas enviadas aos organismos internacionais comunicadas ao publico em geral,
através do BPstat. Sempre que possivel sdo reconstruidas séries longas.

3.12 Confidencialidade dos dados

O segredo estatistico e a confidencialidade dos dados individuais é assegurada; (i) pelo Art.° 80 do Decreto-
Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, relativo ao Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, a que esta sujeito o Banco de Portugal; (i) pelo principio do segredo estatistico definido na
Lei n.° 22/2008 de 13 de maio, respeitante ao Sistema Estatistico Nacional e (iii) pelo Cédigo de Conduta
do Banco de Portugal que estabelece as linhas de orientagdo em matéria de ética profissional para todos
os trabalhadores ao servigo do Banco.

A compilacdo de informacdo estatistica encontra-se, igualmente, abrangida pelo Regulamento (CE) n.°
2533/98 do Conselho, de 23 de novembro, com as altera¢Bes introduzidas pelo Regulamento (CE) n.°
951/2009 de 9 de outubro, onde o regime de confidencialidade se encontra definido (artigo 8°). A prote¢do
dos dados individuais esta também especificamente contemplada na Orientacdo do Banco Central
Europeu de 22 de dezembro de 1998, relativa as regras comuns e normas minimas destinadas a prote¢do



da confidencialidade da informacdo estatistica de ordem individual compilada pelo Banco Central Europeu
com a assisténcia dos bancos centrais nacionais (BCE/1998/NP28).

Os dados pessoais recolhidos e que constam nas bases de dados do Banco de Portugal sdo tratados de
acordo com os principios e regras decorrentes da legislacdo europeia e nacional sobre protecdo de dados
pessoais, em especial do Regulamento (UE) 2016/679, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de
abril de 2016. Os procedimentos de tratamento e conservacao dos dados pessoais sdo 0s estritamente
necessarios, adequados e pertinentes a prossecu¢do das finalidades de interesse publico atribuidas por
lei, a0 abrigo de poderes de autoridade publica e no cumprimento de uma obrigacdo legal.

Nenhuma entidade externa ao Banco de Portugal tem acesso privilegiado a informagdo estatistica antes
da sua divulgagdo publica.

Existem procedimentos de seguranca que salvaguardam o acesso as instala¢gdes do Banco de Portugal e
dos sistemas informaticos, impedindo 0 acesso ndo autorizado a dados individuais.

3.13 Avaliacdo da qualidade estatistica

As estatisticas externas sao sujeitas a a¢8es de auditoria, interna e externa ao Departamento de Estatistica
do Banco de Portugal. Adicionalmente, realizam-se:

e ReuniBes regulares internas de producdo para apresentar os principais resultados estatisticos;
e ReuniBes regulares e de feedback com as institui¢8es reportantes;

e AcBes de formacdo;

e Relatdrios de avaliacdo de qualidade, a comunicar ao Eurostat para utilizagdo interna;

e Controlo de qualidade no ambito da compila¢do das contas financeiras;

e Grupos de trabalho internos (questdes transversais);

e (Cooperacdo com o Instituto Nacional de Estatistica; e,

e Controlo da classificacdo setorial das contrapartes.

3.14 Recomendacdes nacionais e internacionais
e 6.2 edicdo do Manual da Balanga de Pagamentos do Fundo Monetario Internacional;
e 42 edicdo do Benchmark da OCDE sobre Investimento Direto;

e Instru¢do n.° 27/2012, de 17 de setembro, do Banco de Portugal e respetivo Manual de
Procedimentos sobre as estatisticas das opera¢des com o exterior;

e Instrugdo n.° 13/2022 do Banco de Portugal, relativa as estatisticas de titulos - transa¢des e
posi¢oes;

e Orientacdo do BCE 2011/23, de 9 de dezembro de 2011, com as altera¢Bes subsequentes, relativa
as exigéncias de informacgdo estatistica do Banco Central Europeu em matéria de estatisticas
externas;

e Orientagdo do BCE, de 31 de maio de 2007, (BCE/2007/03);

e Recomendacdo do BCE, de 31 de maio de 2007, (BCE/2007/04);



e Regulamento da CE n.° 184/2005 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de janeiro, com
as alteracbes subsequentes;

e Relatdrios de Task Forces do Eurostat e do BCE;

e Manual do Comércio Internacional de Servicos das Na¢des Unidas, Comissdo Europeia, FMI, OCDE
e Organizagdo Comercial do Comércio;

e Manual da Balanca de Pagamentos Tecnoldgica da OCDE (1990);

e Transa¢des Internacionais de Remessas, Guia para Compiladores e Utilizadores, do Fundo
Monetario Internacional.

4 Conceitos

Os conceitos subjacentes a compilagdo das estatisticas da balan¢a de pagamentos estdo definidos na 6.2
edi¢do do Manual da Balanga de Pagamentos do FMI.

5 Classificacdes

As classificagdes utilizadas nesta estatistica estdo definidas na 6.2 edicdo do Manual da Balanca de
Pagamentos do FMI.

6 Variaveis

6.1 Varidveis de observacao

As variaveis de observagao resultam das diferentes combinac8es das transa¢8es comunicadas (a débito
ou a crédito) com a nomenclatura das operac8es, definida na Instru¢do do Banco de Portugal n.° 27/2012,
de 17 de setembro, do Banco de Portugal e respetivo Manual de Procedimentos, relativa as estatisticas
das operac¢Bes com o exterior.

Unidade estatistica observada: pessoas coletivas residentes que realizam opera¢8es com o exterior que
apresentem um total anual de operagdes econdmicas e financeiras com o exterior superior a 250 000
euros, considerando o total de entradas e de saidas.

Unidade de medida: euros.

Classificagdo associada: tabelas de desagregacdo da informacdo a comunicar incluidas na Instrugdo do
Banco de Portugal n.° 27/2012 e no respetivo Manual de Procedimentos.

6.2 Variaveis derivadas

Ndo aplicavel.



6.3 Informacéo a disponibilizar
Designagdo: estatisticas externas

Unidade de medida: milh&es de euros

Dimens@es de andlise: a informacdo da balanga de pagamentos é detalhada por: balangas corrente e de
capital (e respetivos detalhes), balanga financeira (ativos e passivos), instrumento financeiro e setor
institucional. Sdo ainda disponibilizados para algumas rubricas da balanca de pagamentos detalhes
adicionais por pafs, setor de atividade, tipo de relacdo e tipo de entidade.

A posicdo de investimento internacional é desagregada por instrumento financeiro (ativos e passivos) e
setor institucional.

7 Suportes de recolha

7.1 Questionarios

Ver Instrucdo do Banco de Portugal n.° 27/2012 e respetivo Manual de Procedimentos e Inquérito sobre
transac¢des e posi¢des em derivados financeiros.

7.2 Ficheiros

As especifica¢gdes dos ficheiros para comunicagdo de informacgdo estatistica ao Banco de Portugal estdo
incluidas, nomeadamente:

e Instrugdo n.° 27/2012, do Banco de Portugal, e no respetivo Manual de Procedimentos, relativa
as estatisticas das operagdes com o exterior;

e Instru¢des de preenchimento do inquérito sobre transac¢des e posicdes em derivados financeiros.

8 Abreviaturas e acronimos

AT - Autoridade Tributaria e Aduaneira

BCE - Banco Central Europeu

BIS - Banco de Pagamentos Internacionais

BOP - Balance of payments (balanca de pagamentos)

CE - Comisséo Europeia

cif - cost, insurance and freight

COL - Comunicagdo de Operag¢des de Liquidacdo

COPE - Comunicagdo de Operagdes e Posi¢des com o Exterior

CMVM - Comisséo de Mercados de Valores Mobiliarios



CSDB - Centralized Securities Database

FMI - Fundo Monetério Internacional

fob - free on board

IC - Investimento de carteira

ID - Investimento direto

[ES - Informacdo Empresarial Simplificada

IGCP - Instituto de Gestdo do Crédito Publico

INE - Instituto Nacional de Estatistica

ITENF - Inquérito Trimestral as Empresas ndo Financeiras

OCDE - Organizac¢ao de Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico

SEF - Servico de Estrangeiros e Fronteiras

SIET - Sistema Integrado de Emiss&es de Titulos

UE - Unido Europeia

9 Bibliografia

Codigo de Conduta do Banco de Portugal, 2016;

Decreto-Lei n.° 295/2003, de 21 de novembro, com as altera¢ées introduzidas pela Declaragdo
de Retificagdo n.° 9/2004, de 14 de janeiro, relativo ao regime cambial;

Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, relativo ao Regime Geral das Institui¢cdes de Crédito
e Sociedades Financeiras, com as altera¢des subsequentes;

Instrucdo n.° 13/2022 do Banco de Portugal, relativa as estatisticas de titulos - transacdes e
posi¢oes;

Instrucdo n.° 27/2012 do Banco de Portugal, e respetivo Manual de Procedimentos, relativa as
estatisticas das opera¢8es com o exterior;

Regulamento da CE n.° 184/2005 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 12 de janeiro, com
as alteracBes subsequentes, relativo a comunica¢do de informacdo estatistica ao Eurostat;

Regulamento (CE) n.° 2533/98 do Conselho, de 23 de novembro, com as altera¢des introduzidas
pelo Regulamento (CE) n.° 951/2009 do Conselho, de 9 de outubro, relativo a compilacdo de
informacdo estatistica pelo BCE;

Orienta¢ao do BCE 2011/23, de 9 de dezembro de 2011, com as altera¢des subsequentes, relativa
as exigéncias de informacdo estatistica do Banco Central Europeu em matéria de estatisticas
externas;

Recomendacdo do BCE, de 31 de maio de 2007, (BCE/2007/04), relativo a comunicagdo de
informacdo estatistica no ambito do SEBC;

Documentos metodoldgicos relativos as estatisticas (estatisticas monetarias e financeiras;
estatisticas das empresas da central de balancos) da responsabilidade do Banco de Portugal
utilizadas como fontes de informacgdo no ambito das estatisticas da balanca de pagamentos;

Documentos metodolégicos relativos as operag8es estatisticas (comércio internacional de bens;
estatisticas de transportes; estatisticas de turismo; ITENF) da responsabilidade do INE utilizadas
como fontes de informagdo no ambito das estatisticas da balanc¢a de pagamentos;



e European Union Balance of Payments/International Investment Position Statistics Methods, BOP book
do BCE;

e Manual da Balanca de Pagamentos e da Posicdo de Investimento Internacional do Fundo
Monetario Internacional (6% edi¢do);

e Manual da Balanga de Pagamentos Tecnoldgica da OCDE (1990);
e Manual do Comércio Internacional de Servicos da Task Force Inter-Agency;
e Benchmark da OCDE sobre Investimento Direto (4.2 edi¢do);

e Guia de Compilagdo da Balanca de Pagamentos e da Posi¢do de Investimento Internacional do
Fundo Monetério Internacional;

e Textbook da Balanca de Pagamentos do Fundo Monetério Internacional; e,

e Transa¢Bes Internacionais de Remessas, Guia para Compiladores e Utilizadores, do Fundo
Monetario Internacional.

10 Anexo

Anexo 1 - Quadro resumo das fontes das estatisticas da balan¢a de pagamentos



ANEXO 1 - Estatisticas da Balanga de Pagamentos e da Posi¢do de Investimento Internacional

Rubrica Fontes de informacgao

CKA Balanga corrente e de capital

CA Balanga corrente

GS Bens e servigos (balanga comercial)

G Bens

G1 Mercadorias gerais numa base de balanca de pagamentos INE, COPE

G2 ExportacgGes liquidas de bens em merchanting COPE, INE

G3 Ouro ndo monetario INE

S Servigos

SA f:::;?:sde transformagdo de recursos materiais pertencentes a COPE, INE

SB Servigos de manutenc3o e reparagdo COPE

SC Transporte

SC1 Transportes maritimos

SC11 | passageiros COPE

SC12 Carga COPE (créditos), margem cif-fob (débitos)
SC13 Outros COPE

SC2 Transportes aéreos

SC21 Passageiros COPE, Banco de Portugal (débitos)

SC22 Carga COPE (créditos), margem cif-fob (débitos)
SC23 Outros COPE

SC3 Outros modos de transporte

SC31 Passageiros COPE

SC32 Carga COPE (créditos), margem cif-fob (débitos)
SC33 Outros COPE

SC3B Transporte ferroviario

SC3B1 | Passageiros COPE

SC3B2 |Carga COPE (créditos), margem cif-fob (débitos)
SC3B3 | Outros COPE

SC3C Transportes rodoviarios

SC3C1 | Passageiros COPE

SC3C2 |Carga COPE (créditos), margem cif-fob (débitos)
SC3C3 | Outros COPE

SC3E Transporte por condutas margem cif-fob (débitos)

SC4 Servigos postais e de correio COPE

SD Viagens COPE, INE, Banco de Portugal

SE Construgao COPE

SE1 Construgdo no estrangeiro COPE

SE2 Construcdo na economia declarante COPE

SF Servigos de seguros e pensdes

SF1 Seguros diretos COPE (créditos), margem cif-fob (débitos)
SF2 Resseguros COPE




SF3 Servicos de seguros complementares COPE
SF4 Servigos de pensdes e garantias standard COPE
SG Servigos financeiros
SG1 Expressamente cobrados e outros servigos financeiros COPE, Banco de Portugal
5G2 Servicos de intermediag3o financeira indiretamente medidos (SIFIM) | INE
SH Direitos cobrados pela utilizagdo de propriedade intelectual
SH1 Direitos resultantes de franchising e marketing COPE, AT (créditos)
SH3 Direitos de reprodugdo e/ou distribui¢do de software COPE, AT (créditos)
SHa E;roedtc;;:lferlgzir‘;):audgs; e/ou distribuicdo de audiovisuais e outros COPE, AT (créditos)
Sl Servicos de telecomunicagdes, informaticos e de informacao
SI1 Servicos de telecomunicag¢des COPE
SI2 Servicos informaticos COPE
SI3 Servigos de informacéo COPE
S Outros servigos fornecidos por empresas
Si1 Servicos de investigac3o e desenvolvimento
SJ2 Servigos de consultoria em gestdo e outras dreas técnicas
SJ21 Consultoria juridica, de contabilidade e de gestdo e relagdes-publicas
S1211 | servigos juridicos COPE, AT (créditos)
SJ212 | Servigos de contabilidade, auditoria, escrita e consultoria fiscal COPE
1213 f,ii,v,',i:z de consultoria de empresas e de gestdo e de relagdes COPE
SJ22 Publicidade, estudos de mercado e sondagens de opinido COPE
)3 Servigos técnicos, relacionados com o comércio e outros servigos
fornecidos por empresas
SJ31 Servicos de arquitetura, de engenharia e outros servicos técnicos
SJ311 | Servicos de arquitetura COPE
SJ312 | Servicos de engenharia COPE, AT (créditos)
SJ313 | Servigos cientificos e outros servicos técnicos COPE, AT (créditos)
)32 Sgrvi(_;os de tratamento de residuos e despoluicdo, agricultura e
minas
SJ321 | Tratamento de residuos e despoluigdo COPE
SJ322 | Servigos agricolas COPE, AT (créditos)
SJ323 | Servigos mineiros COPE
SJ33 Servicos de locagdo operacional COPE
Si34 Servicos relacionados com o comércio COPE
SJ35 Outros servigos fornecidos por empresas n.i.n.r. COPE, AT (créditos)
SK Servicos pessoais, culturais e recreativos
SK1 Servicos audiovisuais e conexos (Cdoepbl;:';(i-)r (créditos), Banco de Portugal
SK2 Outros servicos pessoais, culturais e recreativos CO,PI?:' AT (créditos), Banco de Portugal
(débitos)
SL Bens e servicos das administragdes publicas n.i.n.r.
SLL_ | Embaixadas e consulados enire seriios & epdimentos do rabalb).
O e e
SL3 Outros bens e servicos das administracdes publicas COPE, COL, Execugdo orcamental (afetacdo

entre servigos e rendimentos do trabalho)




IN1 Rendimento Primario
COPE (débitos), AT (créditos), Eurostat

D1 Remuneragdo dos Trabalhadores (créditos), Execucdo orgamental (afetagdao
entre servigos e rendimentos do trabalho)

D2 Impostos sobre a Produgdo e Taxas de Importacao COPE, Banco de Portugal

D3 Subsidios INE

D4 Rendimentos de propriedade
COPE + SIET (ID), COPE + taxas mercado + IGCP

D41 Juros (Ol), SIET + IGCP + COPE + CSDB (IC),
Banco de Portugal

D42 Dividendos COPE, IES, SIET, CSDB, AT, INE

D43 Lucros reinvestidos IES, Banco de Portugal, estimativas

D44 Outros rendimentos de investimento COPE, CSDB (ativos IC)

D45 Rendas COPE

IN2 Rendimento Secundario

D5 Impostos correntes sobre o rendimento, patrimonio, etc. COPE, estimativas

D6 ContribuicOes sociais e prestacdes sociais

D61 Contribuigdes Sociais COPE, estimativas

D62 Prestac¢des Sociais COPE, AT (créditos)

D7 Outras transferéncias correntes

D71 Prémios liquidos de seguros ndo vida COPE, estimativas

D72 Indemnizagdes de seguros ndo vida COPE, estimativas

D74 Cooperagao Internacional Corrente COPE, INE

D75 Transferéncias correntes diversas

D752W | Remessas de emigrantes/imigrantes g?s_,erB:ar]cf;ige(j:lrr:quiZ?allggng, AIMA,

D7520 | Outras transferéncias pessoais g(k))Is_:erB:ar]cf;igecjz%rr:\uiZ?;Iggng, AIMA,

D759 | Outras transferéncias correntes COPE, INE, Banco de Portugal

D76 Contribuicdo financeira COPE, INE

KA Balanga de Capital

D9 Transferéncias de Capital

D92 Ajudas ao investimento COPE, INE

D99 Outras Transferéncias de Capital COPE, INE

NP Aquisicdo/Cessdo de ativos ndo produzidos ndo financeiros COPE

FA Balanca Financeira

D Investimento direto

F5 Capital COPE,IES, + INE (imobiliario)

F3 Titulos de divida COPE, SIET

F4 Empréstimos COPE

F81 Créditos comerciais COPE

F89 Outras contas a receber/pagar exceto créditos comerciais COPE

F eD;r‘i)\;:::::isnanceiros incluindo opgdes sobre acdes concedidas a COPE, QDF

P Investimento de carteira

F5 Capital e unidades de participagdo de fundos de investimento




F51 Capital (agGes cotadas e a¢des ndo cotadas) SIET (ativos), SIET + ajustamentos (passivos)
F52 Unidades de participacdo de fundos de investimento SIET (ativos), Estatisticas Fl (passivos)
F3 Titulos de divida SIET (ativos), SIET + IGCP (passivos)

(0) Outro investimento

F12 DSE Banco de Portugal

F2 Numerdrio e depdsitos Banco de Portugal, BIS, BCE, COL, COPE
F4 Empréstimos Banco de Portugal, BIS, IGCP

F5 Capital e unidades de participacao de fundos de investimento COPE, Banco de Portugal

F6 Seguros, fundos de pensdes e garantias standard COPE, estimativas

F81 Créditos comerciais COPE, estimativas

F89 Outras contas a receber/pagar exceto créditos comerciais Banco de Portugal, COPE

R Ativos de reserva

F1 Ouro monetario e DSEs Banco de Portugal

FK Posicdo de reserva no FMI Banco de Portugal

F2 Numerario e depdsitos Banco de Portugal

F3 Titulos de divida Banco de Portugal

F5 ParticipagGes no capital Banco de Portugal

F7 Derivados financeiros Banco de Portugal
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